Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de
valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y hace hipotesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de cada balance. El Grupo ha utilizado analisis de flujos de efectivo descontados asi como
valoraciones de terceros para determinar el valor razonable de los derivados y otros activos y pasivos financieros.

Impuestos diferidos y créditos fiscales

El Grupo evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales basandose en estimaciones de
resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en ultima instancia de la capacidad de el Grupo para generar bases
imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el analisis se toman en
consideracion las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para
reflejar las tendencias, hipotesis e informaciones mas recientes. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por el Grupo, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal,
o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente como consecuencia de un suceso pasado, cuya
liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que el Grupo asumir ciertas responsabilidades. La determinacién
del importe de la provision se basa en la mejor estimacion del desembolso que serd necesario para liquidar la obligacion
correspondiente, tomando en consideracion toda la informacion disponible en la fecha de cierre, incluida la opinién de
expertos independientes, tales como asesores legales o consultores. Debido a las incertidumbres inherentes a las
estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

d) Comparacioén de la informacion. Aspectos derivados de la transiciéon a las nuevas normas contables.

En cumplimiento de la legislacion vigente, las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 son las primeras
cuentas anuales consolidadas que se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo de
Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en
materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Union Europea, el RD 1514/2007, de 20
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, en todo lo que no se opongan a la establecido en
la mencionada reforma mercantil y que entr6 en vigor el 1 de enero de 2008 (en adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales a
31 de diciembre de 2007 se formularon de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, que estuvo en vigor hasta el 31 de diciembre de 2007 (en adelante, PGC 1990).

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos derivados de la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008,
se consideran cuentas anuales iniciales. En virtud de la disposicion transitoria cuarta del mencionado Real Decreto, el Grupo
ha optado por presentar informacién comparativa del ejercicio anterior adaptada al PGC 2007, para lo cual, ha elaborado un
balance de apertura del ejercicio 2007 con arreglo a los nuevos criterios y de acuerdo con las disposiciones transitorias
contenidas en el mencionado Real Decreto, y que se explican a continuacion en la Nota 2.2.

En consecuencia, la fecha de transicién de la entidad al PGC 2007 ha sido el 1 de enero de 2007. En las Notas 2.21y 2.2.2
se presentan las conciliaciones del patrimonio neto al 1 de enero de 2007 y al 31 de diciembre de 2007, asi como la
conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007.
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En virtud de la disposicion transitoria primera del mencionado Real Decreto, el Grupo ha optado por valorar todos los
elementos patrimoniales recogidos en su balance de apertura a la fecha de transicion conforme a los principios y normas
vigentes con anterioridad a la entrada en vigor del PGC 2007, con la excepcion de los instrumentos financieros que se
valoran por su valor razonable.

e) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el

patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.2. Conciliaciéon entre PGC 1990 y PGC 2007

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la transicion al PGC 2007. En primer lugar, se incluye
una conciliacion en la que se recoge la cuantificacion del impacto que produce la variacion de criterios contables en el
patrimonio neto del Grupo al 1 de enero de 2007 y al 31 de diciembre de 2007.

2.2.1. Resumen de ajustes al patrimonio neto

Nota 1 deenerode 2007 31 de diciembre de 2007

Patrimonio neto total segin PGC 1990 (excluyendo socios externos) 1.232.564 1.091.689
Baja contable de gastos de establecimiento 1 (11.947) (13.954)
Baja contable de gastos a distribuir en varios ejercicios 2 (5.017) (4176) 82
Reconocimiento de derivados financieros a su valor razonable 3 24.625 21.780
Eliminacioén de los ingresos a distribuir en varios ejercicios 4 113.321 113.321
Efecto del descuento en el calculo de las provisiones a largo plazo 5 13.694 12.688
Valoracién de los préstamos recibidos por su coste amortizado

en funcién del tipo de interés efectivo (Pago AUNA) 6 12185 8.889
Capital no exigido 7 — (31.440)
Subvenciones de capital 8 5.664 3.375
Efecto fiscal de los ajustes de transicion 9 (11.761) (8.580)
Patrimonio neto total segin PGC 2007 (excluyendo socios externos) 1.373.328 1193.592

(1) Baja contable de Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se han eliminado dado que estos gastos no se consideran un activo conforme a la definicion
recogida en el Marco Conceptual de la Contabilidad. La eliminacién de este saldo se ha contabilizado como menos reservas a
la fecha de transicion, 1 de enero de 2007, teniendo en cuenta el efecto impositivo, generando por tanto un activo por
impuesto diferido. Los gastos de establecimiento mantenidos por el Grupo correspondian a gastos por ampliacion de capital
y otros gastos de establecimiento.

Durante el ejercicio 2007 el Grupo ha incurrido en gastos de ampliacién de capital los cuales se han eliminado como menos
reservas al 31 de diciembre de 2007. Adicionalmente, se ha retrocedido la amortizacion realizada durante el ejercicio 2007, y

las altas efectuadas en otras partidas de gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento que se han considerado activos conforme a la definicion recogida en el PGC 2007 por importe



de 7.720 miles de euros se han traspasado al inmovilizado material, consistentes en mejoras e inversiones realizadas en
arrendamientos operativos. Del mismo modo, se ha reclasificado su amortizacion acumulada a dicha fecha, por importe de
2.675 miles de euros.

(2) Baja contable de gastos a distribuir en varios ejercicios

Ciertos gastos registrados como gastos a distribuir en varios ejercicios, consistentes principalmente en gastos de lanzamiento
de marca, han sido eliminados al no considerarse su registro bajo la nueva normativa, teniendo en cuenta el efecto
impositivo y generando por tanto un activo por impuesto diferido.

Durante el ejercicio 2007 se produjeron tanto altas como traspaso a resultados por amortizacion de los elementos registrados
en este epigrafe, por lo que se ha procedido a su retrocesion.

Adicionalmente, ciertos gastos recogidos en la partida gastos a distribuir en varios ejercicios consistentes principalmente en
derechos de portabilidad y permisos, se han reclasificado al inmovilizado intangible, por importe de 16.639 miles de euros.

(3) Reconocimiento de derivados financieros a valor razonable

De acuerdo con la normativa establecida en el PGC 2007, cumpliendo todos los requisitos que permiten su reconocimiento
en el balance de situacion consolidado, el Grupo ha registrado el valor razonable de los derivados financieros contratados,
para cubrirse de las variaciones de los tipos de interés sobre los flujos de efectivo, teniendo en cuenta el efecto impositivo y
generando por tanto un pasivo por impuesto diferido.

Durante el ejercicio 2007 el Grupo ha registrado altas por nuevos derivados financieros de acuerdo con la normativa

establecida en el PGC 2007 y cumpliendo con los requisitos de reconocimiento.

(4) Eliminacién de ingresos a distribuir en varios ejercicios o
Como consecuencia de la aplicacion del PGC 2007, se han eliminado los ingresos a distribuir en varios ejercicios reconocidos

por el Grupo como consecuencia de la compra y posterior fusién impropia con la empresa Auna Telecomunicaciones, S.A.U.

y que se correspondian con la diferencia negativa de consolidacion generada en dicha adquisicion.

No se han producido cambios en este epigrafe durante el ejercicio 2007.

(5) Actualizacion de provisiones a largo plazo
Como consecuencia de la conversion al PGC 2007, se ha procedido a reconocer las provisiones a largo plazo a su valor actual
teniendo en cuenta el efecto impositivo y generando por tanto un pasivo por impuesto diferido.

A 31 de diciembre de 2007 se actualizan las provisiones a largo plazo ya existentes al inicio del ejercicio y por otro lado se
recoge el efecto de la actualizacién de las nuevas provisiones registradas durante el ejercicio 2007.

(6) Valoracion de los préstamos recibidos por su coste amortizado en funcion del tipo de interés efectivo.

Se han valorado las deudas con vencimiento superior a un afio a su coste amortizado, correspondientes al pago aplazado
sobre el precio de la adquisicién de la empresa Auna en el ejercicio 2005, teniendo en cuenta el efecto impositivo y
generando por tanto un pasivo por impuesto diferido.

(7) Capital no exigido

Bajo el PGC 2007, el saldo correspondiente a “Accionistas por desembolsos no exigidos” por importe de 31.440 miles de
euros procedentes de la ampliacion de capital llevada a cabo en el ejercicio 2007, se deduce del Patrimonio Neto,
registrandose en el epigrafe “Capital no exigido”.

(8) Subvenciones de capital

El Grupo posee préstamos a tipo de interés cero concedidos por organismos publicos. Por este motivo se han reclasificado
5.664 miles de euros a la partida Subvenciones, donaciones y legados recibidos teniendo en cuenta el efecto impositivo y
generando por tanto un pasivo por impuesto diferido.



(9) Efecto impositivo

Los mencionados ajustes han sido introducidos teniendo en cuenta los impuestos activos o pasivos diferidos resultantes, tal y

como se indica en cada nota anterior.

2.2.2. Conciliacion de la cuenta de resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

Nota PGC 1990 Efecto de la transicion PGC 2007
Importe neto de la cifra de negocios 1.616.025 — 1.616.025
Trabajos realizados por la empresa para su activo 70.524 — 70.524
Aprovisionamientos a (442.622) 288 (442.334)
Gastos de personal (218.588) — (218.588)
Otros gastos de explotacion b (383.784) (6.242) (390.026)
Amortizacion del inmovilizado a (365.977) 22.841 (343.136)
Excesos de provisiones c — 13.309 13.309
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado c, d — (210.753) (210.753)
Otros resultados c — (56.146) (56.146)
RESULTADO DE EXPLOTACION 275.578 — 38.875
Ingresos financieros e 4.632 1917 6.549
Gastos financieros e (264.920) (2.794) (267.714)
RESULTADO FINANCIERO (260.288) — (261.165)
Ingresos extraordinarios c 48.626 (48.626) —
Gastos extraordinarios c (282.215) 282.215 —
RESULTADO EXTRAORDINARIO (233.589) — —
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (218.299) — (222.290)
Impuesto sobre beneficios f 20.202 1197 21.399
Resultado atribuido a socios externos (pérdida) 209 — 209
RESULTADO DEL EJERCICIO (198.306) (201.100)

a) Eliminacion de las amortizaciones realizadas durante el ejercicio 2007 de los gastos de establecimiento, y gastos a
distribuir en varios ejercicios, asi como de la amortizacién efectuada del fondo de comercio (23 millones de euros) que ha
sido reclasificado a deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado.

b) Ajuste derivado de la eliminacion de los gastos de establecimiento (5.189 miles de euros) y gastos a distribuir en varios
ejercicios (1.053 miles de euros) que no cumplian las condiciones necesarias para ser considerados activos bajo la normativa

establecida en el PGC 2007.

c) Importe proveniente de la reclasificacion de los gastos e ingresos extraordinarios en funcion de su naturaleza.

d) Durante el ejercicio 2007, se efectud un test de deterioro del Fondo de comercio registrado por la sociedad del grupo
Cableuropa, S.A.U. derivado de la adquisicion de diversas sociedades de telecomunicaciones por cable, por el que se
determiné que el importe del fondo de comercio no seria recuperable, y se procedi6 a recoger por este motivo un resultado
extraordinario. Dada la naturaleza de este acontecimiento, se ha reclasificado la pérdida (189 millones de euros) a este
epigrafe. lgualmente, se han reclasificado los importes recogidos en el resultado extraordinario cuya naturaleza responde a

este impacto por deterioro de valor de otros activos.
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e) Importes derivados del registro de los activos y pasivos a largo plazo registrados por el Grupo a su valor razonable.
f) Efecto fiscal de los impactos registrados por la aplicacién al PGC 2007 durante el ejercicio.
2.3. Principios de consolidacion

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la dominante tiene
una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o
indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, se detallan a continuacion.

a) Entidades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendiendo este como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de
obtener beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes
se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en
que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes se utiliza el método de adquisicién. El coste de adquisicion es el valor
razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la
fecha de intercambio, el valor razonable de cualquier contraprestacién adicional que dependa de eventos futuros (siempre
que sea probable y pueda valorarse con fiabilidad) mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las sociedades dependientes se incorporan en las cuentas anuales consolidadas
aplicando el método de integracion global:

1 Los valores contables de las participaciones en el capital de las dependientes se compensan, en la fecha de
adquisicion, con la parte proporcional que dichos valores representan en relacion con el valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos.

2. La diferencia entre el valor contable de la participacién en la sociedad dependiente y el valor atribuible a dicha
participacion del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos se reconoce, en caso de ser positiva,
como fondo de comercio de consolidacion. En el supuesto excepcional de que sea negativa, como ingreso del
ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3. Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades del Grupo se incorporan al balance consolidado, con las
mismas valoraciones con que figuran en los respectivos balances de dichas sociedades, excepto los activos
adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicién que se incorporan al balance consolidado sobre la base de
su valor razonable a la fecha de adquisicion, una vez consideradas las amortizaciones y deterioros producidos desde

dicha fecha.
4. Los ingresos y gastos de las sociedades dependientes, se incorporan a las cuentas anuales consolidadas.
5. Se eliminan los débitos y créditos entre sociedades comprendidas en la consolidacion, los ingresos y los gastos

relativos a las transacciones entre dichas sociedades, y los resultados generados a consecuencia de tales
transacciones, que no se hayan realizado frente a terceros.
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Las sociedades del Grupo que quedan fuera de la consolidacién no tienen un interés significativo para la imagen fiel que
deben expresar las cuentas anuales consolidadas.

b) Transacciones entre empresas del Grupo e intereses minoritarios

Las adquisiciones adicionales de participaciones de socios externos originan un fondo de comercio (o diferencia negativa de
consolidacion) por la diferencia entre el importe pagado por la participacion y la parte proporcional de la misma en el valor
razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos. Asimismo, se ajustan los valores de los activos y pasivos, en el
porcentaje de la participacion adquirida, por la diferencia entre su valor previo en cuentas consolidadas y su valor conforme
al método de adquisicion.

En caso de reducciones en el porcentaje de participacion en el capital de las dependientes se minora el fondo de comercio
de consolidacion y las reservas en sociedades consolidadas en la proporciéon en la que se reduzca el valor contable de la
participacion en el capital de la dependiente.

La parte minorada de las reservas en las sociedades consolidadas se considera, a efectos de la consolidacion, reservas de la
sociedad que ha visto reducida su participacion. La parte proporcional del fondo de comercio imputada a resultados, se
tendra en cuenta para determinar el resultado de la operacién que debera lucir en la cuenta de resultados consolidada.

A estos efectos se tienen en cuenta los resultados hasta la fecha de transmision de la dependiente.

Si la reduccién en el porcentaje de participacion ocasiona pérdidas significativas, dicha circunstancia se toma en
consideracion para apreciar el posible deterioro de valor del fondo de comercio restante.

Cuando se realiza una reduccion de la inversion sin que se produzca una reduccién del porcentaje de participacion, no se
modifica ni el fondo de comercio de consolidacién ni las diferencias negativas de consolidacion. .

3. Normas de registro y valoracion
3.1. Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se registran inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran a
su coste, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y por las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.

En cada caso se analiza y determina si la vida Util econdmica de un activo intangible es definida o indefinida. Los intangibles
que tienen una vida atil definida son amortizados sisteméaticamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas y su
recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable. Los intangibles cuya vida Gtil se estima indefinida no se amortizan, pero estan sujetos a un analisis para
determinar su recuperabilidad anualmente, o con mayor frecuencia, si existen indicios de que su valor neto contable pudiera
no ser integramente recuperable.

El grupo no posee activos intangibles de vida Gtil indefinida en su balance.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales y se explican en el apartado 4 de esta Nota. En el ejercicio 2008, no se han reconocido “Pérdidas netas por
deterioro” derivadas de los activos intangibles.



En el ejercicio 2007 se registré una pérdida por deterioro correspondiente a los Fondos de Comercio por importe de 212
millones de euros (189 millones correspondientes al coste y 23 millones a amortizacion). (Ver nota 5).

Los principales conceptos incluidos en este epigrafe son los siguientes:

a) Concesiones administrativas

Incluye, basicamente, los gastos en los que se ha incurrido para la preparacion de las ofertas que se presentaron a los
concursos para la obtencion de los titulos habilitantes de operador de telecomunicaciones por cable en las diferentes
demarcaciones.

Las concesiones administrativas figuran en el activo por su coste menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en 25 afios.

b) Derechos sobre bienes en cesion de uso y arrendamiento de infraestructura
Corresponde, basicamente, a los importes por contratos de cesion de fibra dptica e infraestructura de telecomunicaciones,
minorados por la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los costes incurridos por los contratos de cesion de uso de fibra 6ptica e infraestructura se amortizan de forma lineal en
funcion de la duracion de los correspondientes contratos entre 20 y 25 afios, a excepcion de los contratos firmados con las
empresas eléctricas por la cesion de uso y derechos de capacidad excedentaria de redes de fibra Optica, que se amortizan en
un plazo méaximo de 30 afos.

c¢) Aplicaciones informéticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles
estimadas (que no superan los 4 afos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.
3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio de
adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

El coste de adquisicibn comprende, en su caso, la estimacion inicial de los costes asociados al desmantelamiento o retirada
del elemento y la rehabilitacion de su lugar de ubicacién cuando, como consecuencia del uso del elemento, el Grupo esta
obligado a llevar a cabo dichas actuaciones.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida
atil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
en gue se incurre en ellos.

El Grupo analiza la conveniencia de efectuar, en su caso, las correcciones valorativas necesarias, con el fin de atribuir a cada
elemento del inmovilizado material el inferior valor recuperable que le corresponda al cierre de cada ejercicio, siempre que
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se producen circunstancias o cambios que evidencian que el valor neto contable del inmovilizado pudiera no ser
integramente recuperable por la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos.

En este caso, no se mantiene la valoracion inferior si las causas que motivaron la correccion de valor hubiesen dejado
de existir.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula sistematicamente
por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute.

Afos de vida util estimada

Instalaciones técnicas 10-35
Equipamiento en instalaciones del cliente 6
Equipos para procesos de informacién 4-5
Otro inmovilizado material 5-13

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance. Durante el
ejercicio 2008, el Grupo ha revisado las estimaciones de las vidas Utiles definidas para cada grupo de elemento del
inmovilizado material. Como resultado, a partir del ejercicio 2008 se ha acortado la vida util estimada del equipamiento en
instalaciones de clientes, pasando de 7 a 6 afios. El efecto del cambio en la estimacién ha supuesto una mayor dotacion a la
amortizacion del inmovilizado material de 11,5 millones de euros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la venta
con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado que necesiten
un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran
en condiciones de funcionamiento. Durante los ejercicios 2007 y 2008 no se han incorporado gastos financieros a la
adquisicion o costes de construccion de elementos de inmovilizado, debido a que no existen elementos en el inmovilizado
que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de funcionamiento.

3.4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

En este ejercicio, el Grupo se ha registrado pérdidas por deterioro relativa a las inversiones del negocio movil de 14 millones
de euros (ver Nota 6).
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3.5. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que les sean
directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo
de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe evidencia
objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccién del Grupo tiene la intencion
efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir
de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

c¢) Fianzas entregadas

Corresponden a importes desembolsados por arrendamientos operativos. Se registran a valor razonable. La diferencia entre
su valor razonable y el importe desembolsado se considera un pago anticipado por el arrendamiento que se imputara a la
cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se tomara como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido
durante el cual no se pueda devolver su importe.

Cuando la fianza es a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es significativo.

3.6. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor razonable,
presentandose como activos financieros o pasivos financieros segun que el valor razonable sea positivo o negativo,

respectivamente. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado
como instrumento de cobertura 0 no y, en su caso, del tipo de cobertura. El Grupo designa determinados derivados como:
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a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor
razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo
que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere
o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el momento inicial, el Grupo documenta formalmente la relacion de cobertura entre el derivado y la partida que se cubre,
asi como los objetivos y estrategias de gestion del riesgo que se persigue al establecer la cobertura. Esta documentacion
incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida u operacién que cubre y la naturaleza del riesgo cubierto.

Asimismo, recoge la forma de evaluar su grado de eficacia al compensar la exposicion a los cambios del elemento cubierto,
ya sea en su valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo objeto de cobertura. La evaluacién de la eficacia
se lleva a cabo de forma prospectiva y retroactivamente, tanto al inicio de la relacién de cobertura, como sistematicamente a
lo largo de todo el periodo para el que fue designada.

Los criterios de cobertura contable dejan de aplicarse cuando el instrumento de cobertura vence o es enajenado, cancelado
o liquidado, o bien en el caso de que la relacién de cobertura deje de cumplir los requisitos establecidos para ser tratada
como tal, o en el caso de que se revoque la designacion. En estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas en patrimonio
no son imputables a resultados hasta el momento en que la operacion prevista o comprometida afecte al resultado. No
obstante, si la ocurrencia de la transaccion deja de ser probable, las ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio, son
llevadas a resultados inmediatamente.
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El valor razonable de la cartera de derivados refleja estimaciones que se basan en célculos realizados a partir de datos
observables en el mercado, utilizando herramientas especificas para la valoracién y gestion de riesgos de los derivados, de
uso extendido en las entidades financieras.

3.7. Fondo de comercio
El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de adquisicion de la participacién de las
sociedades del Grupo, sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién. En el momento

de su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a la indicado en la Nota 2.3.(a).

El fondo de comercio no se amortiza sino que se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente, valorandose, con
posterioridad a su reconocimiento inicial, por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.

Las correcciones valorativas por deterioro del fondo de comercio se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de probar las pérdidas por
deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse de la combinacion de negocios en la

que surgio6 dicho fondo de comercio.

A cierre del ejercicio 2008 el Grupo no tiene registrados fondos de comercio.



3.8. Existencias

Las existencias se valoran a su coste promedio de adquisicion y corresponden, basicamente, a la parte de los derechos de
emision que se estima sera consumida en un periodo inferior a doce meses, los cuales se imputan a resultados linealmente.

3.9. Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.10. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos
se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante
al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente imputables,
registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones sustanciales del
pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor
actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos
de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Los bonos se contabilizan como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de
su vencimiento.

3.11. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencioén se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion, se han
cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.
Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones no



monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material se imputan como
ingresos del ejercicio en proporciéon a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

3.12. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por
impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros y las bases imponibles negativas. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias y las bases imponibles negativas.

3.13. Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de las sociedades del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Bonus
Las sociedades del Grupo reconocen un pasivo y un gasto para bonus cuando estan contractualmente obligadas o cuando la
practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

3.14. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para reestructuracion y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen penalizaciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y
los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de las sociedades del Grupo, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido en la medida en que es repercutible a terceros.

Las sociedades del Grupo reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la sociedad, los costes de la transaccion puedan ser valorados
y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se
considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. Las sociedades del Grupo basan sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos del Grupo provienen de la oferta individual o combinada de servicios de telefonia, television e Internet de
banda ancha a clientes residenciales de acceso directo, clientes de acceso indirecto y empresas, y de la prestacion de
servicios de interconexion a otros operadores.

Las ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos elementos son analizadas para determinar si es necesario separar
los distintos elementos identificados, aplicando en cada caso el criterio de reconocimiento de ingresos apropiado. El ingreso
total por el paquete se distribuye entre sus elementos identificativos en funcion de los respectivos valores razonables (es
decir, el valor razonable de cada componente individual, en relacion con el valor razonable total del paquete).

El trafico se registra como ingreso a medida que se consume.

En caso de venta de trafico, asi como de otros servicios, via una tarifa fija para un determinado periodo de tiempo (tarifa
plana), el ingreso se reconoce de forma lineal en el periodo de tiempo cubierto por la tarifa pagada por el cliente.

Los ingresos por las cuotas de conexién originadas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo en la medida en que se
considera que no constituyen un servicio separado, se difieren e imputan a la cuenta de resultados a lo largo del periodo medio
estimado de duracion de la relacion con el cliente, que varia dependiendo del tipo de servicio del que se trate. Los costes directos
incurridos para la instalacion y alta de nuevos abonados que son identificables de forma individualizada, directamente controlados
por el Grupo y suponen la base de la generacion de beneficios econémicos futuros, son capitalizados y amortizados considerando
el periodo medio de suscripcion de los abonados. Otro tipo de costes son imputados directamente en la cuenta de resultados.

Las cuotas periddicas por la utilizacion de la red (Telefonia, Internet y Televisién) se imputan a resultados de forma lineal en
el periodo al que correspondan. Los alquileres y resto de servicios, se imputan a resultados en la medida en que se presta
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el servicio. Los ingresos por interconexion, asi como otros servicios utilizados por los clientes, se reconocen en el periodo en
que éstos realizan dichas llamadas.

Los ingresos por venta de equipos y terminales se reconocen cuando, ademas de lo indicado anteriormente, se considera
perfeccionada la venta, es decir, cuando se han transferido los riesgos y beneficios significativos y no se mantiene la gestiéon
ni el control efectivo de los bienes. Ese instante normalmente coincide con el momento de la entrega al cliente final.

Asimismo, el Grupo realiza promociones comerciales basadas en la obtencion de puntos por el abonado en funcién de sus
consumos realizados. El importe asignado a los puntos entregados se registra como menor ingreso hasta el momento en que
se canjean, imputandose como ingresos por ventas o prestacion de servicios, en funcién del producto o servicio elegido por
el cliente, o en el caso de que no se utilicen se imputan a ingresos en el momento en que caducan los mismos. Este canje
puede ser por trafico o por otro tipo de servicios, en funcion de la cuantia de los puntos conseguidos y la modalidad del
contrato suscrito.

3.16. Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el
tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se distribuye a lo
largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando
el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento
financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Util o la duracion
del contrato.

b) Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.17. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion
Las cuentas anuales del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional del Grupo.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.18. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de
la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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4. Gestion del riesgo financiero

El Grupo esta expuesto a diversos riesgos del mercado financiero como consecuencia de sus actividades ordinarias y la
financiacion de sus operaciones. A continuacion se realiza una valoracion de la tipologia de riesgos de mercado financiero:

Riesgo de precio de acciones

Como se indica en la Nota 8, la préactica totalidad de las inversiones de Grupo Corporativo ONO, S.A efectuadas
sobre el capital de otras sociedades corresponde a su participaciéon en las compafiias que conforman el perimetro
de consolidacion. La inversion realizada en el capital de otras sociedades no incluidas en el perimetro de
consolidacion asciende a 3,6 millones de euros.

Riesgo de tipo de cambio
Ninguna de las sociedades del grupo realiza transacciones significativas en otra moneda diferente del euro, ni posee
inversiones en paises situados fuera de la unién europea.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida de causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés del mercado.
La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos
recibidos a largo plazo a tipo de interés variable, los cuales estan referenciados al Euribor.

Es politica del Grupo vigilar y gestionar la exposicion frente a este riesgo mediante la gestion del importe de deuda
vinculada a tipos de interés variable. En este sentido, el Grupo tiene instrumentos de cobertura con entidades
financieras de tipo swap. Dicho instrumento garantiza al Grupo el importe de los flujos de efectivo en el pago de
los intereses hasta julio de 2010 por importe de €2.065 millones de principal y €500 millones hasta enero de 2011.

El importe de deuda a largo plazo vinculada a los instrumentos de cobertura es €3.500 millones en un crédito
sindicado. Por tanto, el Grupo tiene cubierto el 73% del riesgo.

Riesgo de liquidez

Es politica del Grupo adecuar los vencimientos de su deuda a las previsiones de generacién de flujos de caja. En
particular, la Direccién del Grupo vigila que las operaciones de los doce meses siguientes estén siempre
sobradamente financiadas sin necesidad de modificar sustancialmente la estructura y condiciones de deuda del
Grupo.

El Grupo afronta en los préximos afios vencimientos de deuda por importe significativos (Nota 15). Estos pagos
seran financiados en primer lugar con tesoreria (Efectivo y otros activos liquidos equivalentes), més los flujos de
efectivo generado en sus operaciones ordinarias.

El entorno macroecondmico, las previsiones para la economia espafola, en especial fuerte incremento de la tasa de
paro y su influencia en la renta disponible de las familias, y las restricciones de crédito en los mercados financieros,
podrian limitar la capacidad del Grupo para generar efectivo suficiente para cumplir con los vencimientos de deuda
establecidos para los siguientes afos.

Al objeto de mitigar este riesgo, el Grupo ha puesto un marcha un plan de transformacién que prevé una serie de
iniciativas para optimizar sus recursos financieros tales como descontinuacion de la construccion de red, cambios
significativos en la plantilla, incluyendo un expediente de regulacion de empleo (ver Nota 16), y otros programas de
ahorro de costes. Algunas de estas iniciativas ya han producido efectos positivos apreciables en el ejercicio 2008.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Miles de Euros

Derechos
sobre bienes Fondo de Aplicaciones Otro

Concesiones de uso comercio informéaticas inmovilizado Total
Saldo a 1-1-2007 4.906 41.298 211.852 48.326 17.449 323.831
Coste 12.651 61.239 477.645 93.851 24.302 669.688
Amortizacién acumulada (7.745) (19.941) (265.793) (45.525) (6.853)  (345.857)
Pérdidas por deterioro — — — — — —
Valor contable 4.906 41.298 211.852 48.326 17.449 323.831
Altas — 307 — 32.931 8.631 41.869
Otras transferencias/traspasos — — — 753 — 753
Bajas — — — — (25) (25)
Amortizacién bajas/traspasos — — — (706) 11 (695)
Pérdidas por deterioro ejercicio — — (211.852) — —  (211.852)
Dotacion para amortizacion (284) (2.160) — (17.775) (4.445) (24.664)
Saldo a 31-12-2007 4.622 39.445 — 63.529 21.621 129.217
Coste 12.651 61.546 — 127535 32.908 234.640
Amortizacion acumulada (8.029) (22.101) — (64.006) (11.287) (105.423)
Pérdidas por deterioro — — — — — —
Valor contable 4.622 39.445 — 63.529 21.621 129.217
Altas — 4.000 — 10.557 6.118 20.675
Bajas — — — (14) (900) (914)
Amortizacién bajas/traspasos — — — 14 111 125
Dotacién para amortizacion (283) (2.382) — (23.520) (6.791) (32.976)
Saldo a 31-12-2008 4.339 41.063 — 50.566 20.159 116.127
Coste 12.651 65.546 — 138.078 38.126 254.401
Amortizacién acumulada (8.312) (24.483) — (87.512) (17.967) (138.274)
Pérdidas por deterioro — — — — — —
Valor contable 4.339 41.063 — 50.566 20159 116.127

Durante el ejercicio 2008 no se han reconocido pérdidas por deterioro derivadas de estos activos intangibles. Durante el ejercicio

2007, se llevé a cabo un andlisis de la vida util de los fondos de comercio para determinar su valor recuperable. Como

consecuencia de esta valoracién basada en flujos de caja, se registré un deterioro del valor por importe de 212 millones de euros.
Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste contable de
56,3 millones de euros (2007: 50,6 millones de euros).
Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantias

de pasivos.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es el siguiente:

Miles de Euros

Instalaciones

Terrenos y técnicas y otro Inmovilizado en

construcciones  inmovilizado material curso y anticipos Total
Saldo a 1-1-2007 21.601 4146177 206.743 4.374.521
Coste 21.601 5.833.121 206.743 6.061.465
Amortizacion acumulada — (1.591.288) — (1.591.288)
Pérdidas por deterioro — (95.656 ) — (95.656)
Valor contable 21.601 4146177 206.743 4.374.521
Altas — 177178 335.054 512.232
Otras transferencias y traspasos 54 425.632 (427.430) (L.744)
Bajas (216) (21188) (12.322) (33.726)
Amortizacién traspasos/Bajas — 4.700 — 4.700
Pérdidas por deterioro aplicadas en el ejercicio — 20.601 — 20.601
Dotacion para amortizacion — (318.472) — (318.472)
Saldo a 31-12-2007 21.439 4.434.628 102.045 4558112
Coste 21.439 6.414.743 102.045 6.538.227
Amortizacién acumulada — (1.905.060) — (1.905.060)
Pérdidas por deterioro — (75.055) — (75.055)
Valor contable 21.439 4.434.628 102.045 4.558.112
Otras altas — 159.068 193.744 352.812
Otras transferencias y traspasos — 197.508 (195.174) 2.334
Bajas (115) (13.442) (6.063) (19.620)
Bajas de amortizacion 12.409 — 12.409
Pérdidas por deterioro aplicadas /(reconocidas)
en el ejercicio — 4.625 (14.205) (9.580)
Dotacién para amortizacion — (355.792) — (355.792)
Saldo a 31-12-2008 21.324 4.439.004 80.347 4.540.675
Coste 21.324 6.757.877 80.347 6.859.548
Amortizacién acumulada — (2.248.443) — (2.248.443)
Pérdidas por deterioro (70.430) — (70.430)
Valor contable 21.324 4.439.004 80.347 4.540.675

Durante el ejercicio 2007 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro significativas para ningin inmovilizado
material individual. Durante el ejercicio 2008 se ha registrado una pérdida por deterioro relativa a las inversiones del negocio
movil, en base a la diferencia entre el valor recuperable de dichos activos y su valor contable, por importe de 14 millones

de euros.
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El coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 348,9 millones
de euros (2007: 252,8 millones de euros).

Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos materiales sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantias
de pasivos.

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye los siguientes importes referidos al coste inicial
donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero.

Miles de euros

2008 2007

Equipos proces. Inform 1779 10.800

CosFe ) arrendamientos financieros Instalaciones técnicas 21134 25.930
capitalizados

Terrenos 4.804 4.804

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del inmovilizado
material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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7. Analisis de instrumentos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y valoracion
de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas (Nota 8), es el

siguiente:

Miles de Euros

Activos financieros a largo plazo

Créditos,
Instrumentos de | Valores representativos Derivados y
patrimonio de deuda Otros Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Activos financieros
mantenidos hasta el — — 26.512 26.063 — — 26.512 26.063
vencimiento (Nota 9)
Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 10) — — — — 30177 30 .604 30177 30 .604
Derivados de cobertura
(Nota 11) — — — — — 21.780 21.780
— — 26.512 26.063 30177 52.384 56.689 78.447
Activos financieros a corto plazo
Instrumentos de | Valores representativos Créditos, Derivados y
. ] Total
patrimonio de deuda Otros
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Préstamos y partidas a — — — | 151245  190.922| 151245  190.922
cobrar (Nota 10) ' ' ' ’
— — — — 151.245 190.922 151.245 190.922
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Miles de Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades

Obligaciones y otros

de crédito valores negociables Derivados y Otros Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Débitos y partidas a
pagar (Nota 15) 3.548.551 3.009.700 450.000 454.336 67.872 135.221 | 4.066.423 3.599.257
Derivados de cobertura
(Nota 11) — — — — 69.811 — 69.811 —
3.548.551  3.009.700 450.000 454.336 137.683 135.221 | 4136.234 3.599.257
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades Obligaciones y otros
de crédito valores negociables Derivados y Otros Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Débitos y partidas a
pagar (Nota 15) 274.993 265175 4.336 — 611.697 788.384 891.026 1.053.559
274.993 265.175 4.336 — 611.697 788.384 891.026 1.053.559
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8. Participaciones en empresas del Grupo

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés relativo a las empresas del Grupo,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales, son los siguientes:

Patrimonio neto

Prima Resultado  Resultado Valor en la
Sociedad Capital emision Reservas explotacion ejercicio matriz
ONO Midco, Madrid 262.902 23.852  (115.220) (100) (70) 69.900
Cableuropa, Madrid 262.902 1.637.076 (1.725.447) 267.638 (26.819) 70.004
Tenaria, Pamplona 74.087 — (23.728) 8.454 4.669 36.917
Factoria de Canales, Barcelona 6.857 — (1.201) 3.807 2.432 4.443
Univertel Comunicag6es Universais, Portugal 2.060 — (4.965) (5) (243) —
Spanish Cable Holding, Madrid 60 — (31) — (32) 60
Cable Submarino de Canarias, Tenerife 8.824 — 661 220 220 3.224

Ninguna de las empresas del Grupo en las que tiene participacion cotiza en Bolsa.

9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Comprenden principalmente una imposicion a largo plazo por importe de 25.422 miles de euros (26.063 miles de euros en

2007), en garantia de deudas con entidades de crédito (véase Nota 15).

Se encuentran valoradas a su coste amortizado que no difiere significativamente de su valor razonable, y estan denominadas

en euros.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el importe en libros de los activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento.
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10. Préstamos y partidas a cobrar

El desglose de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:
Miles de Euros

2008 2007

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Créditos a empleados 26.638 27.658
Fianzas 3.539 2.946
Nota 7 30177 30.604

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Clientes por prestaciones de servicios y deudores varios 325.127 345.163
Cuentas a cobrar a partes vinculadas — 391
Administraciones publicas 533 1.002
Provisiones por deterioro del valor (182.830) (170.196)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 142.830 176.360
Inversiones financieras a corto plazo: Fianzas y otros 8.415 14.562
Nota 7 151.245 190.922

- 7 B - . . - - 7 102
Los créditos con empleados corresponden a los créditos concedidos por la sociedad dominante a sus directivos (véase Nota

23). Los tipos de interés efectivo sobre los créditos a empleados fueron 5,2 % en 2008.

El epigrafe “Clientes por prestaciones de servicios y deudores varios” corresponde principalmente a importes a cobrar
procedentes de la prestacion de servicios de telefonia, television e Internet de banda ancha a clientes residenciales de acceso
directo, clientes de acceso indirecto y empresas y de la prestacion de servicios de interconexion a otros operadores.

La Direccion considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a
su valor razonable.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han sufrido ningin deterioro
de valor. A 31 de diciembre de 2008, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 214.007 miles de euros (2007: 202.845
miles de euros). Estas cuentas corresponden a ciertos clientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

El riesgo de crédito se produce por la posibilidad de que el Grupo no recupere los activos financieros por importe contabilizado
y en el plazo establecido. Un detalle de los activos que pudieran estar expuestos a riesgo de crédito se incluye en esta nota.

Del total del saldo del epigrafe de Clientes por prestacion de servicios y deudores del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008, el 60% corresponde a clientes del segmento residencial y pymes, el 18% a grandes cuentas, y el 22%
restante se corresponde con cuentas a cobrar de operadores del mismo sector en el que opera el Grupo y otros deudores.

Es politica del Grupo hacer una evaluacién periddica y sistematica del riesgo de insolvencia de las cuentas a cobrar de sus
clientes al objeto de registrar las oportunas provisiones en la cuenta de resultados, y evaluar la conveniencia de corregir el
nivel de crédito permitido a los clientes. En este sentido, durante el ejercicio 2008 el Grupo ha puesto en marcha
procedimientos mas restrictivos de “crédit scoring” previo a la apertura de nuevas cuentas en el segmento residencial.

Al cierre del ejercicio 2008, la totalidad de las cuentas a cobrar de clientes del segmento de residencial y pymes con



antigliedad superior a un afio se encuentran totalmente provisionadas. Para tramos de deuda con antigliedad inferior al afio
existen provisiones parciales por importe decreciente conforme la antigiiedad de las partidas. Respecto del resto de cuentas
a cobrar (grandes cuentas, operadores y deudores diversos) el Grupo mantiene la politica de dotar provision de insolvencias
especificas en virtud del segmento de negocio, caracteristicas del cliente y antigiiedad de su saldo.

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Saldo inicial 170.196 142.077
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 26.892 28119
Cuentas a cobrar dadas de baja (14.258) —
Saldo final 182.830 170.196

Las bajas corresponden a la baja de saldos de clientes que estaban totalmente provisionados.

Durante el ejercicio 2008, el Grupo cedié cuentas a cobrar por valor de 79 millones de euros a una entidad financiera a
cambio de efectivo. Dichas cuentas a cobrar se encontraban totalmente provisionadas y dadas de baja del balance de
situacién con anterioridad al ejercicio 2007.

Los valores contables de préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en euros.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de cada una de
las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como seguro de crédito.

11. Instrumentos financieros derivados

Miles de euros

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos

Permutas de tipo de interés
coberturas de flujos de efectivo — 69.811 21.780 —
Total — 69.811 21.780 —
Parte no corriente — 69.811 21.780 —

Parte corriente — — _ _

El Grupo tiene contratados varios instrumentos de cobertura de tipos de interés swaps para cubrirse de las variaciones de
tipos de interés del Senior Bank Facility (nota 15c), el cual devenga un tipo de interés variable con referencia al Euribor mas
un diferencial de 1.75% a 2.25%, dependiendo de los tramos utilizados. Al cierre del ejercicio 2008 este préstamo se
encontraba dispuesto en su totalidad, esto es 3.500 millones de euros.

El importe de los contratos sawps asciende a 2.565 millones de euros, con vencimiento en julio de 2010 y enero de 2011,
para importes de 2.065 millones y 500 millones, respectivamente.
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La evolucion del valor de los contratos de cobertura durante el ejercicio 2008 ha sido la siguiente:

Movimientos en el valor de los contratos de cobertura Antes de impuestos

Neto de impuestos

Valor razonable al 31 de diciembre de 2007. Ajuste a patrimonio
neto por cambio de politica contable (ver nota 2.2.1 y nota 7) 21.780

Cambio valor razonable durante el ejercicio 2008, con cargo al
Patrimonio Neto (ver Estado de Ingresos y Gastos Consolidados
Reconocidos) (91.591)

Valor razonable al 31 de diciembre de 2008 (ver nota 7) (69.811)

15.246

(64.114)
(48.868)

Los flujos de efectivo asociados a la realizacion de los contratos de cobertura tendran lugar en los ejercicios 2009, 2010

y enero de 2011

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de Euros

2008 2007

Tesoreria 2.663 3.834
Otros activos liquidos equivalentes 338.944 —
341.607 3.834

El epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” corresponde a valores de renta fija a corto plazo para colocar excedentes

puntuales de tesoreria con un vencimiento inferior a tres meses y una retribucion fija entre 1,9% y 2%.

13. Fondos propios

a) Capital y Prima de emisién

Miles de Euros

2008 2007
Capital escriturado 1672.334 1672.334
(Capital no exigido) (29.039) (31.440)
1.643.295 1.640.894

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social esta formado por 1.672.334 miles de acciones escrituradas de 1 euro de valor
nominal cada una con una prima de emision de 368 millones de euros, y con un importe de 29.039 miles de euros
pendiente de desembolso, correspondiente al 75% del valor de las acciones emitidas en 2007 con excepcién de las acciones

que se mantienen en acciones propias.

La variacion en esta partida es debida a la operacion de recompra de acciones propias realizada durante el ejercicio, las

cuales estaban pendientes de desembolsar en 2,4 millones de euros.
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El 5 de julio de 2007 se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid una ampliacién de capital social por un importe de 41,9
millones de euros, mediante la emision de 41.920.412 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, mas una prima de
emision de 15.511.026 euros. La ampliacion de capital, que fue totalmente suscrita, fue solo desembolsada en un 25% de su
valor nominal mas el 100% de la prima de emision. Esta ampliacion de capital se corresponde con un plan de compra de
acciones que la Sociedad ofrecido a ciertos directivos y que contempla la posibilidad de suscribir hasta un méaximo de
61.140.536 acciones del Grupo Corporativo ONO, S.A. (véase Nota 23).

Por otra parte, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé en fecha 3 de octubre de 2007 autorizar
la adquisicion de un maximo de 3.200.000 acciones propias a un precio maximo de 1,814 euros por accién; la autorizacion
se concedid para un periodo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

El 18 de abril de 2008, la Sociedad adquirié 3.200.000 acciones propias cuyo titular era uno de los beneficiarios al amparo
del plan arriba mencionado. Las acciones recompradas corresponden a acciones emitidas en la ampliacién de capital de 2007
pendientes de desembolsar en 2,4 millones de euros. El precio de las acciones fue de 1,63716 euros por accion y la forma de
pago consistio en 848.833 euros en metalico y 4.390.079 mediante compensacion del crédito concedido al vendedor para
su compra.

En reunion de la Junta General de Accionistas de 25 de Junio de 2008, se ha autorizado al Consejo de Administracion a
retribuir a los administradores mediante la entrega de opciones sobre acciones referenciadas al valor de las acciones
representativas de la Sociedad si bien, hasta la fecha, el Consejo no ha aprobado ningin plan de remuneracién basado en
opciones sobre acciones.

Los accionistas de Grupo Corporativo ONO, S.A. al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Total porcentaje de participacion

Capital Riesgo Global, SRC S.A. () (Grupo SCH) 4,4%
Multitel Group, S.P.R.L. @ 21,4%
Sodinteleco, S.L. @) 4,2%
CCMP Capital 4 14,8%
Providence Equity Partners (5) 14,8%
Thomas H. Lee Partners (5) 14,8%
Quadrangle Capital Partners () 8,8%
Caisse de Dépot et Placement du Québec (DPQ) (6) 6,5%
Global Telecom Investments, LLC (7) (Grupo General Electric) 8,7%
Otros 1,4%
Acciones propias 0,2%
100%

1) Sociedad integramente participada por Banco Santander Central Hispano.

2) Las participaciones de Multitel Group S.P.R.L. las mantiene por si misma y por diversas sociedades participadas.

3) Sociedad en la que se integraron la mayoria de los antiguos accionistas de Retecal.

4) Antes JP Morgan Partners. Dichas participaciones las mantiene a través de diversas entidades participadas.

(5) Dichas participaciones las mantienen los accionistas referidos a través de diversas entidades participadas.

(6) La participacion de CDPQ la mantiene por si misma y por otra sociedad de su grupo.

) Sociedad participada por General Electric.

b) Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Las reservas voluntarias incluyen el impacto de la primera aplicacién del PGC 2007 (ver nota 2).
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14. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas consiste en aplicar el resultado

negativo (26.266 miles de euros) integramente a la partida “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

b) Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados consolidados es como sigue:

2008

Sociedades consolidadas
Grupo Corporativo ONO, S.A. (4.765)
ONO Midco, S.A.U. 67
Cableuropa, S.A.U. (27.647)
Tenaria, S.A. 3.803
Factoria de Canales, S.L. 2.519
Univertel Comunicagbes Universais, S.A. (243)
Spanish Cable Holding, S.A.U. —
(26.266)
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15. Débitos y partidas a pagar

El desglose de los débitos y partidas a pagar es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR A LARGO PLAZO:
Deuda relacionada con la emision de bonos 450.000 450.000
Senior Bank Facility 3.463.795 2.925.000
Préstamos hipotecarios 521 840
Préstamo ICO 10.000 10.000
Otros préstamos 38.154 25.991
Préstamos PROFIT 31.811 41911
Deudas a largo plazo con entidades de crédito (ver calendario de pagos) 3.994.281 3.453.742
Otros valores negociables (EVCs) — 4.336
Acreedores por arrendamiento financiero 4.270 5.958
Otros pasivos financieros (Auna) 67.872 135.221
Nota 7 4.066.423 3.599.257

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR A CORTO PLAZO:
Préstamos con entidades de crédito 273145 262.765
Otros valores negociables (EVCs) 4.336 —
Acreedores por arrendamiento financiero 1.848 2.410
Proveedores 483.332 672.037
Proveedores empresas grupo 112 —
Fianzas 2.094 4180
Administraciones publicas a corto plazo 9.319 10.957
Remuneraciones pendientes al personal 28.431 26.206
Otros pasivos financieros (Auna y otros) 83.650 75.004
Anticipos de clientes 4.759 —
Nota 7 891.026 1.053.559
Nota 7 4.957.449 4.652.816

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no

es significativo.
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El calendario de pagos sin considerar el efecto descuento al cierre del ejercicio 2008 de las Deudas con entidades de crédito
y Otras deudas a largo y corto plazo del Grupo es el siguiente:

Miles de euros

Vencimientos

Tipo medio Méaximo disponible
Tipo de deuda de interés 2008 a 3112.08 2009 2010 2011 2012 2013 Afios posteriores Total deuda Intereses a pagar
Deuda con entidades
de crédito
Crédito preferente
y garantizado 6,34% 3.500.000 36.000 414.000 590.000 960.000 1.499.795 — 3.499.795 69.829
Préstamo hipotecario 5,34% 839 318 307 161 37 16 — 839 —
Préstamo ICO 7,63% 10.000 — — — — — 10.000 10.000 208
Otros préstamos 6,25% 6.200 5.592 — — — — — 5.592 175
Otras lineas de crédito 5,69% 231.000 138.462 38.154 — — — — 176.616 2.382
Total deuda entidades de crédito 3.748.039 180.372 452.461 590.161 960.037 1.499.811 10.000 3.692.842 72.594
Otras deudas
Deuda relacionada con la emision de
bonos 9,00% 450.000 — — — — — 450.000 450.000 5.261
Préstamos
subvencionados (*) — 49.552 14.918 12.910 10.466 8.055 1.838 1.365 49.552 —
Total otra deuda 499.552 14.918 12.910 10.466 8.055 1.838 451.365 499.552 5.261
Total deuda a largo y corto plazo 4.247591 195.290 465.371 600.627 968.092 1.501.649 461.365 4192.394 77.855

(*) Los préstamos subvencionados incluyen la subvencién reconocida en Patrimonio por importe de 1.976 miles de euros y su

correspondiente efecto fiscal por 847 miles de euros.
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a) Deuda relacionada con la emisién de bonos

En 2004 ONO Finance PLC emitié 180.000 bonos de 1.000 euros de valor nominal que devengan un interés anual del
10,5%. Estos bonos vencen a los 10 afios desde su emision, pero el emisor se reserva el derecho de cancelar los mismos de
forma anticipada, sujeto a ciertas condiciones, una vez transcurridos cinco afios desde la misma.

En 2006, ONO Finance Il PLC emitié 270.000 bonos de 1.000 euros de valor nominal que devengan un interés anual del
8%. Estos bonos vencen a los 8 afios desde su emisién, pero el emisor se reserva el derecho de cancelar los mismos de forma
anticipada, sujeto a ciertas condiciones, una vez transcurridos dos afios desde la misma.

ONO Finance, PLC es una entidad independiente radicada en Reino Unido, cuyo objeto social es la emisién de bonos y la
posterior financiacién del Grupo Cableuropa con los fondos obtenidos de dichas emisiones. ONO Finance PLC esta
participada en un 2% por Cableuropa, S.A.U.

ONO Finance IlI, PLC es una entidad independiente radicada en Irlanda, cuyo objeto social es la emisiéon de bonos y la
posterior financiacion del Grupo Cableuropa con los fondos obtenidos de dichas emisiones.

El detalle de las emisiones de bonos vivos al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Valor nominal Tipo de
Emisor Fecha de emision NUmero de bonos unitario interés anual Vencimiento
ONO Finance PLC 7 de mayo de 2004 180.000 1.000 euro 10,5% 15 de mayo de 2014
ONO Finance Il PLC 2 de febrero de 2006 270.000 1.000 euro 8% 16 de mayo de 2014

Todos los pagos de intereses tienen caracter semestral.
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ONO Midco, S.A.U. y sus filiales son garantes en funcién de los contratos que gobiernan las emisiones de bonos. En relacion
la emisién de bonos, el Grupo Cableuropa como prestatario y garante y los emisores como prestamistas firmaron diversos
contratos de financiacion subordinada para transferir el importe efectivo obtenido de las emisiones de bonos a los garantes y,
en contrapartida, los prestatarios se comprometieron a reembolsar a los emisores:

« el nominal de la deuda de las emisiones de bonos a su vencimiento, equivalente al valor de emisién mas las comisiones de
apertura, mantenimiento y aseguramiento; y

« suficientes intereses para cubrir los pagos de intereses asociados a los bonos, mas un margen.

El detalle de los contratos financieros vivos al 31 de diciembre de 2008 firmados con los emisores es como sigue:

Miles de euros

Total Tipo de Intereses pendientes
Vencimiento Divisa Principal deuda interés de pago
2014 Euro 180.000 180.000 10,5% 2.805
2014 Euro 270.000 270.000 8% 2.456
Total 450.000 5.261

b) Otros valores negociables (EVCs)

Asociado a las emisiones de bonos con vencimientos en 2009 y 2011, ONO Finance PLC emitié EVCs que estan garantizados
por Cableuropa, S.A.U. Cada EVC da derecho a recibir a su tenedor, a la fecha de vencimiento, el valor equivalente a un
numero determinado de acciones representativas del capital de Cableuropa, S.A.U.

Durante los ejercicios 2006 y 2007, la sociedad matriz, Grupo Corporativo ONO, S.A., ha adquirido EVCs a través de diversas
operaciones bilaterales en el mercado y de una oferta publica de adquisicién de EVCs hasta alcanzar al cierre del ejercicio
2007 més del 80% de los mismos.

El balance de situacion registra el pasivo frente a los tenedores de EVCs ajenos al Grupo. Se encuentra registrado de acuerdo
a su valor razonable.

c) Préstamos con entidades de crédito

c.1. Senior Bank Facility

El Senior Bank Facility fue contratado originalmente en 2005 por un importe de 3.100 millones de euros. En 2007 las
“Entidades Aseguradoras Principales” y las “Entidades Directoras Principales” suscribieron una cantidad adicional de 500
millones de euros para hacer frente a las necesidades financieras de caracter general del Grupo, la refinanciacion de la deuda
“junior” asi como la obtencién de fondos suficientes para llevar a cabo nuevos proyectos e inversiones.

Durante el ejercicio 2008 se ha producido una renegociacion de las clausulas de covenants financieros incluidas en el contrato.

La disponibilidad de fondos esta estructurada en varios tramos. A 31 de diciembre 2008, estaba dispuesto en su totalidad,
por un importe de 3.500 millones de euros.
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Intereses y gastos
El crédito preferente y garantizado engloba ciertas comisiones incluyendo entre otras:

= Intereses sobre importes dispuestos referenciado al Euribor mas un margen,
« Comisiones por disponibilidad de las cantidades concedidas y no dispuestas; y
= Comisiones de Agencia.

Operaciones de cobertura de tipo de interés.

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene contratadas operaciones de cobertura por importe de 2.565 millones de euros
con el objeto de asegurar las posibles fluctuaciones del tipo de interés del crédito sindicado hasta el primer trimestre de
2011 (véase Nota 11).

Garantias y condiciones
Los siguientes activos han sido pignorados por el Grupo en garantia del crédito preferente y garantizado:

« las acciones de Cableuropa, S.A.U. propiedad de ONO Midco, S.A.U.
e préstamo participativo entre Grupo Corporativo ONO, S.A. y Cableuropa.

Los prestatarios (Cableuropa S.A.U. y parte de sus compafiias dependientes) del crédito preferente han garantizado de forma
solidaria todas las cantidades del crédito con caracter de deuda preferente.

El crédito preferente y garantizado también contiene condiciones financieras y no financieras, entre ellas, reembolso
anticipado voluntario y reembolso obligatorio en ciertas circunstancias, establecimiento de condiciones de obligado
cumplimiento relativo a la posibilidad de asumir nueva deuda, la venta de activos, acuerdos de venta y posterior
arrendamiento financiero, adquisiciones, posibilidad de otorgar préstamos y garantias, reembolsos anticipados de otras
deudas, inversiones, dividendos y la negociacion de contratos significativos.

c.2. Préstamo participativo.

En octubre 2005, y como parte de la financiacién necesaria para la adquisicion de Auna Telecomunicaciones, S.A.U. la
antigua Cableuropa, S.A.U. firmé un préstamo participativo con FOND-ICO por importe de 20 millones de euros con
vencimiento el 15 de mayo de 2007. El préstamo se renové en 2007 por una cantidad de 10 millones de euros hasta el 15
de mayo de 2014 y devenga un interés variable determinado por referencia al Euribor mas un margen.

c.3 Lineas de crédito
El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Miles de Euros

2008 2007

Tipo variable:
con vencimiento a menos de un afio 53.449 48.196
con vencimiento a mas de un afio 935 —
54.384 48196

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afio estan sujetas a diversas revisiones durante 2009.

d) Acreedores por arrendamiento financiero
Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al activo arrendado revierten al
arrendador en caso de incumplimiento.
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La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento, es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Hasta 1 afio 1.992 2.789
Entre 1y 5 afios 5.010 5.539
Més de 5 afios 208 1187
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (1.092) (1147)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 6.118 8.368

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Hasta 1 afio 1.848 2.410
Entre 1y 5 afios 3.818 4.977
Mas de 5 afios 452 981
6.118 8.368

e) Préstamos subvencionados

Desde 2001 y dentro del marco del Programa para el Fomento de la Innovacion Tecnoldgica (PROFIT), el Grupo ha obtenido
diversos préstamos subvencionados del Ministerio de Ciencia y Tecnologia, para la financiacién de ciertos proyectos de
innovacion tecnoldgica. Esta financiacion subvencionada se registra como deuda a largo plazo y se recibe en forma de
anticipos reembolsables en cinco pagos anuales por el mismo importe, desde el tercer aniversario de su concesion, no
devenga interés y esta garantizada por avales bancarios. Estos préstamos subvencionados vencen entre 2009 y 2015.

El Grupo considera que cumple la totalidad de las condiciones generales y particulares establecidas en las correspondientes
resoluciones individuales de concesién de todos los préstamos subvencionados.

f) Otras deudas a largo plazo: Pago aplazado de la adquisicion de Auna.

Como consecuencia de la adquisicion de Auna en el ejercicio 2005, se generd una deuda inicial por el precio aplazado por
dicha adquisicion de 214 millones de euros. En enero de 2008 se pagaron 71 millones de euros correspondientes al primer
pago. Durante el ejercicio 2008 se ha renegociado el pago de los 144 millones restantes, de los cuales 71 millones se han
aplazado hasta enero de 2010. Los restantes 71 millones de euros estan incluidos en “Partidas a pagar a corto plazo” y su plazo
de vencimiento es enero de 2009. El valor razonable de la deuda a largo plazo se ha determinado en base a los flujos de
efectivo descontados a un tipo basado en el tipo de los recursos ajenos del 5,781%. El efecto del reconocimiento de dicha
deuda a coste amortizado ha supuesto un coste financiero en 2008 de 4,3 millones de euros (3,3 millones de euros en 2007).
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16. Provisiones a largo y corto plazo

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Miles de Euros

Otras
Contratos provisiones Otras

0onerosos fusién AUNA  Reestructuracion Litigios provisiones Total
Saldo a 1 enero
de 2007 187.968 24.092 — 42122 51.755 305.937
Dotaciones 10.606 — — 30.181 2.091 42.878
Aplicaciones (45.062) (23.241) — (3.493) (35.066) (106.862)
Saldo a 31 de
diciembre de 2007 153.512 851 — 68.810 18.780 241.953
Dotaciones 8.138 — 50.033 6.058 503 64.732
Aplicaciones (46.496) (851) (1.000) (1.967) (8.328) (58.642)
Reversion / Exceso
provision — — — (15.000) — (15.000)
Saldo a 31 de
diciembre de 2008 115154 — 49.033 57.901 10.955 233.043

El anélisis del total de estas provisiones es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007

No corriente 145.966 195.457
Corriente 87.077 46.496
233.043 241.953

a) Contratos onerosos

Los contratos de alquiler y mantenimiento de red y de derechos de emision de fatbol en pago por vision, adquiridos como
parte del proceso de compra del Grupo Auna Telecomunicaciones cuyos costes estdn por encima de los valores de mercado,
han sido considerados contratos onerosos.

Se espera que durante 2009 y 2010 la provision aplicada ascienda a aproximadamente 38 millones de euros anuales.
b) Provisiones por reestructuracion

Con fecha 19 de enero de 2009, las autoridades del Ministerio de Trabajo han aprobado un Expediente de Regulacion de
Empleo acordado con los representantes sindicales en el que se autoriza la extincion de hasta un maximo de 988 contratos.



Los costes estimados de reestructuracion del personal asi como otros costes directamente relacionados en los que se va a
incurrir ascienden a 50 millones de euros al 31 de diciembre de 2008. Estos costes se han provisionado en 2008. Se espera
que la provision se aplique en su totalidad en la primera mitad de 2009.

c) Litigios y otras responsabilidades.
El importe representa una provision para determinadas demandas interpuestas contra las sociedades del Grupo. Dichos
importes han sido estimados en funcion de las cuantias reclamadas o del riesgo estimado por el Grupo.

En opinion de los administradores, después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el resultado de estos
litigios suponga pérdidas significativas superiores a los importes provisionados al 31 de diciembre de 2008.

En el ejercicio 2007 se registré una obligacion para hacer frente a la contribucién al Fondo del Servicio Universal. Con
motivo de la resolucién de fecha 25 de septiembre de 2008 de la Comisidn del Mercado de las Telecomunicaciones, que
exime a Grupo ONO de la contribucion hasta el ejercicio 2005, se ha procedido a estimar la nueva obligacién, resultando en
la aplicacion contra resultados de un exceso de provision de 15 millones de euros.
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17. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007

Activos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias 153.215 141.915
Créditos por bases imponibles negativas 1.040.994 1.026.227
Otros créditos fiscales — —
1194.209 1168.142

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias (24.025) (30.725)
(24.025) (30.725)
Impuestos diferidos 1170184 1137417

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha sido como sigue:

Miles de euros

Activos por impuesto diferido Saldo al 01.01.07 Traspasos Adiciones Bajas Saldo al 31.12.07
Créditos fiscales 1174.734 (122.957) 89.533 (6.339) 1134.971
Provisién (128.469) — — 19.725 (108.744)
Diferencias temporarias 155.545 34.231 12.055 (59.916) 141,915
Total activos por impuesto

diferido 1.201.810 (88.726) 101.588 (46.530) 1168142
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Activos por impuesto diferido Saldo al 31.12.07 Traspasos Adiciones Bajas Saldo al 31.12.08
Créditos fiscales 1134.971 — 14.766 — 1149.738
Provision (108.744) — — — (108.744)
Diferencias temporarias 141915 — 20.943 (9.643) 153.215
Total activos por impuesto
diferido 1168.142 — 35.709 (9.643) 1194.209
Miles de euros
Pasivos por impuesto diferido Saldo al 01.01.07 Traspasos Adiciones Bajas Saldo al 3112.07
Diferencias temporarias (120.991) 88.726 — 1.540 (30.725)
Total pasivos por impuesto
diferido (120.991) 88.726 — 1.540 (30.725)
Pasivos por impuesto diferido Saldo al 3112.07 Traspasos Adiciones Bajas Saldo al 31.12.08
Diferencias temporarias (30.725) — — 6.700 (24.025)
Total pasivos por impuesto
diferido (30.725) — — 6.700 (24.025)

El saldo de los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007

Derivados Financieros 20.943 (6.534)
Subvenciones no reintegrables (847) (1.013)
20.096 (7.547)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacién se reconocen en la medida

en que es probable que el Grupo obtenga ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.
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18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios
El importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de servicios como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Servicios al mercado residencial 1.218.851 1177.686
Acceso Indirecto 19.155 34.017
Servicios a empresas 248.791 247.587
Carrier, operadores y otros 115.725 156.735
1.602.522 1.616.025

La totalidad de la cifra de negocios se ha realizado en territorio nacional.

b) Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado

Los gastos asociados al desarrollo y construccion de la red del Grupo se capitalizan como mayor coste de la misma. Todos
estos gastos capitalizados son registrados como ingresos de explotacion dentro del epigrafe “Trabajos realizados por la

empresa para su inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Aprovisionamientos

Los consumos de explotacién constituyen el coste directo de ventas del Grupo e incluyen, principalmente, gastos de

programacion, interconexion, conectividad a Internet y alquiler de fibra, circuitos y canalizaciones.

Miles de Euros

2008 2007

Interconexion 139.547 171.627
Programacion 111.507 117.224
Red Inteligente 41.007 52.600
Red troncal 42.635 38.951
Bucle 16.982 18.582
Circuitos 15.533 17.763
Otros 13.918 25.587
381129 442.334
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d) Gastos de personal

Miles de Euros

2008 2007
Sueldos, salarios y asimilados 170.149 165.110
Seguridad Social a cargo de la empresa 43.053 42.617
Otros gastos de personal 9.941 10.861
Indemnizaciones 7143 —
230.286 218.588
El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:
2008 2007
Consejeros
Altos directivos 131 113
Titulados, técnicos 3.128 3.156
Administrativos 1.340 1.349
4.599 4.618
Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la siguiente:
2008 2007
Hombres  Mujeres Total| Hombres  Mujeres Total
Consejeros y altos directivos 115 16 131 103 10 113
Titulados, técnicos 1991 1137 3.128 2.015 1141 3156
Administrativos 494 846 1.340 551 798 1.349
2.600 1.999 4.599 2.669 1.949 4.618
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e) Otros gastos de explotacion

Miles de euros

2008 2007
Arrendamientos y canones 58.299 50.135
Mantenimiento y reparaciones 71.588 73.435
Servicios de profesionales independientes 97.764 122.930
Publicidad 47.379 55.428
Otros servicios 48.182 40.917
Impuestos 18.680 19.062
Pérdidas por deterioros y variacion de provisiones comerciales 26.892 28.119
Total Otros gastos de explotacién 368.784 390.026

19. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

a) Régimen de consolidacién fiscal

En 2002, Grupo Corporativo ONO, S.A. presentd comunicacion de la opcion por la aplicaciéon del Régimen de Consolidacion

Fiscal. ElI Grupo consolida a efectos fiscales desde el 1 de enero de 2003.

La sociedad dominante a efectos de consolidacion fiscal es Grupo Corporativo ONO, S.A.

b) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios es

la siguiente:
Miles de Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio (26.266)
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades (5.123) — —
Diferencias permanentes 3.634 3.634 — —
Diferencias temporarias: (28.698)
con origen en el ejercicio 69.107
con origen en ejercicios anteriores (97.805) 27.643
Compensacion de bases imponibles
negativas — — — — —

Base imponible (resultado fiscal) (56.453)




El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

2008
Impuesto corriente 16.936
Impuesto diferido (Nota 17) (8.609)
8.327

La diferencia con respecto al Ingreso por impuesto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponde con las
bajas producidas en las deducciones activadas por importe de 3,2 millones de euros.

c) Bases imponibles negativas:
Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo mantiene las siguientes bases imponibles negativas, que podran ser compensadas con
las bases imponibles positivas generadas en afos sucesivos:

Ejercicio Miles de euros
1993 182
1994 662
1995 2.753
1996 1.266
1997 5.560
1998 14149
1999 112.611
2000 224154
2001 290.724
2002 722.244
2003 526.014
2004 75.610
2005 1.380.949
2006 164.067
2007 189.551
Total 3.710.496

De acuerdo con la legislacion vigente, el plazo maximo de compensacion de las bases imponibles negativas es de quince
afios, contados a partir del primer ejercicio en que se obtengan beneficios para aquellas sociedades constituidas con
posterioridad al 1 de enero de 1996. Los Administradores de las sociedades del Grupo estiman que estas cantidades seran
recuperadas en los plazos legalmente establecidos.
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d) Administraciones Publicas
Los saldos a corto plazo mantenidos por el Grupo con administraciones publicas al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Miles de euros

2008 2007
Cuentas a cobrar de administraciones publicas (Nota 10)
Hacienda Puablica deudora por IVA e IGIG — 282
Retenciones y pagos a cuenta 254 —
Otros 279 720
Total 533 1.002

2008 2007
Cuentas a pagar a administraciones Publicas (Nota 15)
Hacienda Publica acreedora por IRPF 3.919 4.334
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4.575 5.335
Hacienda Publica IVA repercutido e IGIC 563 999
Otros 262 289
Total 9.319 10.957

e) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

Los afios fiscales abiertos para auditoria fiscal se muestran en el cuadro siguiente:

Compaiia Impuesto de Sociedades Otros impuestos
Grupo Corporativo ONO, S.A. 2004-2007 2005-2008
Cableuropa, S.A.U. 2004-2007 2005-2008
Cableuropa, S.A.U. (anteriormente Telecomunicaciones S.A.U.) Bajo Inspeccion Fiscal* 2006
ONO Midco, S.A.U. 2006-2007 2006-2008
Spanish Cable Holding, S.A.U. 2004-2007 2005-2008
Tenaria, S.A. 2004-2007 2005-2008
Factoria de Canales, S.L. 2004-2007 2005-2008

* En marzo de 2008, las autoridades fiscales espafiolas notifican a Cableuropa S.A.U. (anteriormente Auna Telecomunicaciones
S.A.U.) el inicio de actividades de inspeccion en relacién a los impuestos sobre beneficios para los afos fiscales 2003, 2004 y
2005 y el IVA para los periodos transcurridos entre marzo de 2004 y diciembre de 2005.

Los Administradores de las sociedades del Grupo no esperan que surjan pasivos adicionales de importancia en los ejercicios
abiertos a inspeccion.



20. Resultado financiero

El desglose de gastos e ingresos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Ingresos financieros:
Diferencias positivas de cambio 503 2.832
Otros ingresos financieros 6.798 1.800
Ingresos por actualizacion fianzas 140 140
Ingresos por subvenciones 1272 1777
8.713 6.549
Menos gastos financieros:
Diferencias negativas de cambio (270) (2.718)
Comisiones bancarias (1.877) (4.489)
Gastos avales (2.101) (2.643)
Intereses deuda relacionada con las emisiones de bonos (Nota 15) (40.549) (49.131)
Intereses crédito preferente y garantizado (Nota 15) (193.205) (154.485)
Intereses de otras deudas financieras (12.209) (14167)
(250.211) (227.633)
Otros cargos financieros:
Provisiones: Actualizacion costes futuros (Nota 16) (7.895) (9.505)
Gastos de refinanciacion de deuda (Nota 15) (30.354) (21.850)
Gastos financieros por actualizaciones de deuda (11.483) (8.726)
(49.732) (40.081)
Total Resultados financieros negativos (291.230) (261.165)

Desde 2001 y dentro del marco del Programa para el Fomento de la Innovacién Tecnoldgica (PROFIT), el Grupo ha obtenido
diversos préstamos subvencionados del Ministerio de Ciencia y Tecnologia, para la financiacién de ciertos proyectos de
innovacion tecnologica. Durante el ejercicio, el Grupo ha reconocido como ingreso un importe de 1,3 millones de euros

(2007: 1,8 millones de euros)
21. Contingencias

a) Pasivos contingentes

El Grupo tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se prevé que surjan

pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (Nota 16).

El Grupo tiene constituidos avales en diversas entidades de crédito espafiolas como garantia del cumplimiento de
determinados compromisos financieros y técnicos contraidos con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio,

Ayuntamientos u otros Organismos y entidades.
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El detalle de los compromisos asumidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 36.656 67.331
Ayuntamientos y otros organismos 125.024 128179
Total 161.680 195.510

22. Compromisos

a) Compromisos de compraventa
A 31 de diciembre de 2008, el Grupo no posee compromisos de compraventa de inmovilizado.

b) Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo alquila edificios de oficinas y técnicos bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo. El Grupo esta
obligado a notificar con seis meses de antelacion la finalizacién de estos acuerdos. Estos contratos tienen una duracién de
entre cinco y diez afios, siendo la mayor parte de los mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado.

El Grupo también alquila infraestructura, instalaciones y maquinaria bajo contratos cancelables de arrendamiento operativo.

El Grupo esta obligado a notificar con seis meses de antelacion la finalizaciéon de estos acuerdos.
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Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2008

Menos de un afio 12.919
Mas de un afio 32.566
45.485

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a arrendamientos operativos
asciende a 51 millones de euros.



23. Retribucién al Consejo de Administraciéon y direccidn
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2008, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion ha ascendido a 8 millones
de euros (1.5 millones en 2007) y se compone de los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

2008

Sueldos 1115
Dietas 94
Otras retribuciones 4.673
Indemnizaciones por cese 2147
8.029

Dentro de otras retribuciones se incluyen los costes estimados de cancelacion del plan de acciones descrito en la nota 13.
El coste incluye tanto Consejeros como a la direccion.

b) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion
El Grupo ha concedido préstamos a Consejeros, asi como a directivos, por importe de 26 millones de euros, relacionados con
el plan de compra de acciones descrito en la Nota 13.

En 2008 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los préstamos concedidos a los miembros del 6érgano de
administracién / directivos.

c) Retribucién y préstamos al personal de direccion

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2008 al personal de direccién actual y pasado asciende a un importe de 10,1
millones de euros. Esta remuneracion incluye tanto sueldos y salarios como cancelaciones de contratos incluidos en otros
resultados.

d) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en otras sociedades analogas

El art. 127 ter, parrafo 4 de la Ley de Sociedades Anénimas, redactado por la Ley 26/2003, de 18 de julio, de modificacion
de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades Anénimas para reforzar la transparencia de las sociedades
cotizadas, impone a los Consejeros el deber de comunicar a la Sociedad la participacién que puedan tener en el capital de
otra sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de la Sociedad,
asi como los cargos o funciones que en ella ejerzan y la realizacién por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituya el objeto social.

A este respecto, procede sefialar la siguiente informacién facilitada a la Sociedad por los Consejeros que a 31 de diciembre
de 2008 ocupaban cargos en el Consejo de Administracion de la Sociedad:
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Titular Nombre Actividad % participacion Cargo
José Maria Castellano  ONO Midco, S.A.U. Telecomunicaciones — Presidente
Cableuropa, S.A.U. Telecomunicaciones — Presidente
Spanish Cable Holding, S.A.U  Telecomunicaciones — Presidente
Factoria de Canales, S.L. Contenidos — Presidente
Tenaria, S.A. Telecomunicaciones — Presidente
Eugenio Galdén Cable Union, S.L. Asesoramiento a sociedades 1.69 Administrador Unico
de Telecomunicaciones
Multitel Holdings, S.L. Asesoramiento a sociedades 100 Administrador Unico
de Telecomunicaciones
Multitel Consulting, S.A.U. Asesoramiento a sociedades 100 Administrador Unico
de Telecomunicaciones
Multitel, S.AR.L Tenencia participaciones en 100 —
sociedades de
Telecomunicaciones
Val Telecomunicaciones, S.L.  Tenencia participaciones en — Consejero
sociedades de
Telecomunicaciones
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Grupo Multitel, S.A. Tenencia participaciones y 6.78 Consejero
asesoramiento sociedades de
Telecomunicaciones
Tomas Fuertes Val Telecomunicaciones, S.L..  Tenencia participaciones en 18.74 Consejero
Fernandez sociedades de
Telecomunicaciones
Neo-Sky 2002, S.A. Telecomunicaciones 1.07 —
La Verdad Radioy TV, S.L. Radio y TV en Murcia 3.55 Consejero
Grupo Empresarial de Productora de medios 14.29 Consejero

Television de Murica, S.A.

audiovisuales

Diego del Alcazar

Vocento, S.A.

Gestién Sociedades de

Directa 0,025

Presidente del

Silvela Cartera Indirecta 0,219 Consejo
Marca-Red S.A. Publicaciones Directa 0,74 —
Indirecta 4,42
Gestevision Telecinco S.A. Television Directa 0,001 —
Indirecta 0,013
Soren L.Oberg Comcast Telecomunicaciones <0.01 —
Anthony Ball Kabel Deutschland Cable — Consejero
Tom Walker Telco Investments Europe S.AR.L Tenedora de acciones ONO 3 Supervisor inversiones
JP Morgan Tenedora de acciones ONO 18.70 Supervisor inversiones




Titular Nombre Actividad % participacion Cargo
Matias Rodriguez Deutsche Telekom Telecomunicaciones <0.01 —
Inciarte
Telefonica Telecomunicaciones <0.01 —
Richard Alden ONO Midco S.A.U. Telecomunicaciones — Consejero Delegado
SpanishCable Holding S.A.U.  Telecomunicaciones — Consejero Delegado
Factoria de Canales S.L. Contenidos — Vicepresidente
Cableuropa S.A.U. Telecomunicaciones — Consejero Delegado
Joshua Steiner Bresnan Broadband Cable — Gestion a través de
Holdings LLC Quadrangle
Data & Audiovisual Telecomunicaciones — Gestion a través de
Enterprises Holdings Inc. Quadrangle
Ntelos Holdings Inc. Telecomunicaciones — Gestion a través de
Quadrangle
Nuvox Communications Telecomunicaciones — Gestion a través de
Quadrangle
Hargray Holdings Telecomunicaciones — Gestion a través de
Quadrangle
Cequel Communicatios Cable — Gestion a través de
Holdings Quadrangle
Gest AS Cable/Telecomunicaciones — Gestion a través de
Quadrangle
John Hahn Comhem Cable 55 Consejero
Digital Platform lletisim
Hizmetleri Telecomunicaciones 55 Consejero
Kabel Deutschland Cable 85 Consejero
Jonathan Cumming ONO Midco, S.A.U. Telecomunicaciones — Consejero
Cableuropa, S.A.U. Telecomunicaciones — Consejero
Spanish Cable Holding, S.A.U Telecomunicaciones — Consejero

Con las excepciones sefialadas en el cuadro que precede, los Administradores no tienen participaciones significativas o
resefiables ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el mismo, analogo o
complementario al del Grupo. No obstante, algunos Administradores ostentan cargos directivos y desarrollan funciones
relacionadas con la gestion de sociedades pertenecientes al mismo grupo que el de la sociedad dominante.

Las participaciones no significativas o resefiables o los cargos o funciones antes referidos no han sido objeto de inclusiéon
expresa en esta nota al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales
conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto
1564/1989, de 22 de diciembre.
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24. Operaciones con partes vinculadas

Durante 2008 las transacciones realizadas con partes vinculadas ascienden a 1 millén de euros con Multitel en concepto de
servicios profesionales y 1,6 millones de euros con Cable Submarino de Canarias en concepto de alquiler de fibra.

El Unico saldo mantenido por el Grupo con empresas del grupo y vinculadas al 31 de diciembre de 2008 corresponde a un
saldo acreedor a corto plazo con Cable submarino de Canarias por un importe de 112 mil euros.

25. Informacion sobre medio ambiente

El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del medioambiente y considera que
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente. Durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008, las
sociedades del Grupo no han realizado inversiones de caracter medioambiental.

26. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de
cuentas y por otros servicios de verificacion ascendieron a 400 y 82,5 miles de euros, respectivamente.

27. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre del ejercicio.
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GRUPO CORPORATIVO ONO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO ONO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008 (MILES DE Euros)

1. Evolucién de los negocios
Grupo Corporativo ONO, S.A. es el accionista tnico de ONO Midco, S.A.U., sociedad dominante del Grupo Cableuropa que
opera comercialmente bajo la marca ONO.

El Grupo ONO es el principal operador alternativo de telecomunicaciones, banda ancha de Internet y servicios de televisién
de pago en Espafia. ONO ofrece sus servicios de acceso directo a mas de 1,9 millones de clientes residenciales y 69.000
empresas a 31 de diciembre de 2008 a través de su propia red la cual da acceso directo a 7 millones de hogares que cubren
la mayoria de Espafia, incluyendo las nueve ciudades mas grandes. ONO es el principal competidor de telecomunicaciones y
operadores de television de pago en Espafia. En 2008 ONO ha generado 1.603 millones de euros de ingreso y un EBITDA de
703 millones de euros, lo que representa un incremento del 10% sobre el ejercicio anterior.

Nuestra base de clientes residencial ha decrecido ligeramente respecto de 2007, alcanzando los 1.919 mil clientes al cierre
del ejercicio. Esta evolucidn se explica por la reduccion de los clientes de cable y de ULL motivada tanto por el
empeoramiento del entorno macroeconémico, como por la introduccion de politicas de “credit scoring” en nuestro proceso
de adquisicion de nuevos clientes.

2. Andlisis de resultados
El importe neto de la cifra de negocios del Grupo ha sido en 2008 de 1.603 millones de euros. Por grandes segmentos de
negocio, los ingresos fueron los siguientes:

* 1.219 millones en Servicios del mercado residencial
* 249 millones en Servicios a empresas

* 19 millones en Acceso Indirecto

* 116 millones en Operadores y otros ingresos

El margen bruto del 2008 ha sido de 1.300 millones, un 4.5% mejor que en el ejercicio anterior, a pesar de la leve reduccién
de ingresos.

El resultado de explotacion ha sido de 260 millones, muy por encima de los 39 millones de 2007, afio en que se registraron
210 millones por deterioro y resultados negativos por venta de activos.

3. Acciones propias

Al cierre del ejercicio la Sociedad es propietaria de 3.200 mil acciones adquiridas durante el ejercicio 2008 por un precio de
adquisicion de 5.239 miles de euros. Dichas acciones habian sido previamente suscritas y desembolsadas parcialmente por
un empleado en el marco de un plan de compra de acciones que la Sociedad ofrecié a sus directivos.

4. Investigacion y desarrollo
Durante el ejercicio 2008 se han desarrollado diversos proyectos de investigacion y desarrollo dirigidos a la mejora de la
calidad de los servicios prestados a nuestros clientes.

5. Uso de instrumentos Financieros

El Grupo utiliza instrumentos financieros con objeto de cubrir los posibles riesgos que por tipo de interés o tipo de cambio
puedan afectar al desarrollo de sus operaciones. A 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene contratadas operaciones de
cobertura de tipo de interés por importe de 2,565 millones de euros con el objeto de asegurar las posibles fluctuaciones del
tipo de interés del crédito sindicado.
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6. Medioambiente

El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes
medioambientales”). El Grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la protecciéon y mejora del medio ambiente y la minimizacién,
en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio el Grupo no
ha realizado inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora del
medioambiente, y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, ni responsabilidades
de naturaleza medioambiental.

7. Acontecimientos posteriores
No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre del ejercicio.
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